
 (S2F) مدل سهام به جریان

 

گذاری در ارزهای رمزپایه همواره با دلهره خاصی همراه بوده و کلیه تریدرها به  شروع سرمایه 
های دیجیتالی غالبا دارای ثبات حرکتی کافی نیستند و همین امر  دانند که این داراییخوبی می 

کند. طبیعتا در مارکت ارز دیجیتال نیز همچون  ها را دشوارتر میبینی روند حرکت آتی آن پیش 
بینی  گذاری عاقلانه و سودآور بیش از هر چیزی به پیش بازارهای سهام سنتی، تجربه یک سرمایه 

های مختلف بستگی خواهد داشت. استفاده از نسبت و مدل سهام به  مسیر حرکتی ارزش دارایی
کند تا به صورت  ( یکی از ابزارهایی بوده که به تریدرها کمک میStock to Flowجریان )

قصد   بلاگ کیف پول من تر در مسیر خرید ارز دیجیتال قدم گذارند. در این مقاله از ساختاریافته 
 داریم تا شما را با این ابزار کاربردی بیشتر آشنا کنیم؛ پس با ما همراه باشید.

 
 آشنایی با مفهوم مدل سهام به جریان به زبان ساده

شود،  نیز یاد می  انباشت به جریان( که گاها از آن تحت عنوان نسبت S2Fمدل سهام به جریان )
کند تا در ارتباط با حرکت قیمتی بعدی یک  گران کمک میدر اصل شاخصی است که به معامله 

کند قصد بررسی روند قیمتی  تری دست پیدا کنند. فرقی نمیبینی دقیقدارایی خاص به پیش 
تواند حاوی  منابع طبیعی، فلزات گرانبها یا ارزهای دیجیتالی را داشته باشید، این شاخص می 
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ها باشد. این شاخص بیش از  اطلاعات بسیار کاربردی و دقیقی از روند حرکت قیمتی این دارایی 
هر چیزی با دو معیار اصلی »موجودی فعلی« و »موجودی جدیدی که به صورت سالانه به آن  

 شود« سروکار دارد. اضافه می
گری ناشناس با نام مستعار  از سوی تحلیل  2019می سال  22برای اولین بار در تاریخ  S2Fشاخص 

Plan B  سازی ارزش بیت کوین با استفاده از معیار کمیابی« مطرح  ای تحت عنوان »مدل در مقاله
ای آن را شاخصی کاربردی در خرید ارز دیجیتال به شمار گردید و همین مسئله سبب شد تا عده 

بینی قیمت  آورند؛ اما آنچه امروز شاهد آن هستیم، این است که از مدل سهام به جریان در پیش 
شود. ناگفته نماند معیاری که این شاخص به آن تکیه  ها کمک گرفته می طیف وسیعی از دارایی

اید که چرا غالب افراد با خرید طلا کرده، عامل کمیابی یک دارایی است. آیا تاکنون به این فکر کرده
 کنند؟ گذاری میو نقره بر روی این فلزات سرمایه 

ها نیز به همین  گذاری بر روی آنتند و علت سرمایه طلا و نقره هر دو دارای مقدار محدودی هس
ها معتقدند این فلزات گرانبها در آینده نیز قدرت خرید  شود؛ چراکه خریداران آننکته مربوط می 

کنند. البته لازم  خود را همچنان حفظ خواهند کرد و به ارزشی فراتر از ارزش امروزی دست پیدا می 
بینی روند قیمتی نباید همه چیز را به کمیابی یک دارایی گره زد؛ چراکه به ذکر است که در پیش 

کمیاب بودن یک دارایی لزوما به معنی باارزش بودن آن نیست! به عنوان مثال یک ارز دیجیتال  
هزار واحدی است، احتمالا به دارایی ارزشمندی  200که به تازگی معرفی شده و دارای موجودی 

ای نشان خواهند داد یا  گران به استفاده از آن علاقه ه آیا معامله ید دید کتبدیل نخواهد شد و با
 خیر؟! در نتیجه، در کنار عامل کمیابی توجه به کاربرد آن نیز حائز اهمیت است.

 
 S2Fنحوه محاسبه نرخ 

شود که این  برای سنجش نرخ مدل سهام به جریان از یک فرمول بسیار ساده استفاده می
 فرمول عبارت است از:

 شود )جریان( ÷ موجودی فعلی )سهام(= موجودی جدیدی که هر سال اضافه می   S2Fنرخ 

به بیان بهتر، با محاسبه نرخ مدل سهام به جریان ما به سراغ زمان مورد نیاز برای تولید و عرضه  
تر باشد، به این معناست که دارایی  ایم و هرچه عدد به دست آمده بزرگموجودی فعلی رفته 

مورد نظر به لحاظ کمیابی و پتانسیل ذاتی برای رشد قیمتی از وضعیت مطلوبی برخوردار است.  
گدار به آب  توان بی گذاری نمیاین واقعیت بر کسی پوشیده نیست که در عرصه تجارت و سرمایه 

زد و بدون ارزیابی درست شرایط و به طور کاملا هیجانی به خرید و فروش یک دارایی پرداخت؛ 
همین مسئله سبب شده تا استفاده از شاخص سهام به جریان اخیرا بسیار مورد توجه  

تر از وضعیت روند  های مختلف قرار بگیرید و با دستیابی به دیدی روشندر عرصه گذارانسرمایه 



 وری بهتری را تجربه نمایند.تر، بهرهها و انتخاب صحیححرکتی قیمت 
سازی مدل سهام به جریان در  تر شدن مطلب، در ادامه به بررسی تفصیلی نحوه پیاده برای روشن

 پردازیم. بیت کوین و طلا می 

 در بیت کوین  S2Fمحاسبه نرخ 

 

بیت کوین جزو آن دسته از رمزارزهایی است که به دلیل مشخص بودن میزان موجودی جدید  
گذاری گذارانی که به سرمایه اضافه شده در طول هر سال، این امکان را برای هولدرها و سرمایه 

بتوانند نرخ شاخص انباشت به   خرید بیت کوین بلند مدت علاقه دارند فراهم نموده تا پیش از 
جریان را محاسبه کرده و متناسب با آن و با یک دید آگاهانه قدم بعدی خود را در مارکت ارز 

دیجیتال تعیین نمایند. خوشبختانه بیت کوین روند کاملا شفافی را در استخراج رمزارزها در پیش  
دانند که آخرین بیت  گران حوزه کریپتو به خوبی می گرفته، به طوری که کلیه تریدرها و تحلیل 

میلادی استخراج خواهد شد و همین مسئله سبب شده   2140کوین به احتمال بسیار زیاد در سال 
 با دقت بسیار بالاتری صورت پذیرد.  BTCبرای  S2Fتا محاسبه نرخ 

های در گردش  میلیون واحد و تعداد بیت کوین   21سقف موجودی تعیینی برای بیت کوین حدودا 
های تعیینی از سوی  میلیون واحد است. براساس سیاست  19.5به هنگام نگارش این مطلب نیز 

گیرد که  ها به این صورت انجام می، خالق بیت کوین، روند استخراج بیت کوین ساتوشی ناکاموتو
چینی بیت کوین، ارز  های جدید به شبکه بلاکها و اضافه کردن بلاکماینرها برای تائید تراکنش

BTC  توان برای بیت  کنند. امروزه در کنار عامل کمیابی، کاربردهای متعددی را میدریافت می
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های مختلف تصور نمود که سبب شده تا این ارز رمزپایه ارزش بسیار بیشتری پیدا  کوین در حوزه
 کند. 

واحد در نظر   6.25های رسمی در دسترس، پاداش استخراج هر بلاک در بیت کوین، بر اساس داده
شود؛ بنابراین، جریان استخراج بیت  دقیقه استخراج می 10گرفته شده و هر بلاک نیز در طول 

ها را در فرمول گفته شده  واحد خواهد بود. حال اگر این داده 328500کوین چیزی در حدود 
این ارز رمزپایه به شرح زیر   S2Fبرای محاسبه نرخ مدل سهام به جریان جایگذاری کنیم، نرخ 

 خواهد بود: 
59.3  =328500  ÷19501087 

 (Halvingهاوینگ )البته در محاسبه نرخ مدل سهام به جریان بیت کوین حتما باید به رویداد  
دهد، پاداش استخراج  سال یکبار رخ می   4توجه کافی داشته باشید؛ براساس این رویداد که هر 

دهد و در طول آن پاداش استخراج  رخ می  2024شود. هاوینگ بعدی در سال هر بلاک نصف می
به این صورت خواهد   S2Fکند. تاثیر این رویداد در محاسبه نرخ واحد کاهش پیدا می 3.125به 

 دو برابر خواهد شد.  BTCبود که با نصف شدن جریان بیت کوین، نرخ مدل انباشت به جریان  

 در پیش بینی قیمت بیت کوین از دقت کافی برخوردار است؟! S2Fآیا مدل 

اگر یک نمودار قیمتی را متناسب با شاخص سهام به جریان ترسیم کنیم، متوجه خواهیم شد که  
با دقت نسبتا بالایی توانسته قیمت   2022تا  2015های بیت کوین در بازه زمانی سال S2Fمدل 

کمی با واقعیت  2022بینی نماید. البته این روند از ماه می سال این ارز دیجیتال محبوب را پیش 
بینی شده  قیمتی بیت کوین فاصله گرفته است. به طوری که براساس این نمودار قیمت پیش 

هزار دلار برآورد شده که این قیمت فاصله زیادی با   51، حدودا 2023اکتبر سال   30برای تاریخ 
 هزار دلار بود، دارد.  27قیمت واقعی بیت کوین در آن روز که حدودا 

های قیمتی براساس مدل  بینی با این وجود اگر کل تاریخچه این مدل را در نظر بگیریم، پیش 
ت بسیار خوبی برخوردار بوده و دقیقا به همین علت است  سهام به جریان در طولانی مدت از دق

ای مارکت ارز دیجیتال همچنان از این شاخص در انجام  گذاران حرفه که بسیاری از سرمایه 
بیت کوین، قیمت این   S2Fکنند. براساس چارت ترسیم شده از حمایت می  های تکنیکالتحلیل 

تا می   2024هزار دلار رسیده و سپس در بازه زمانی می سال  60رمزارز پس از هاوینگ بعدی به 
 هزار دلار را به ثبت خواهد رساند.  450سقف تاریخی  2025

مسلما تنها عامل زمان است که قادر است به ما نشان دهد که دقت واقعی مدل سهام به جریان  
BTC  !چقدر بوده و آیا طرفداران آن را به چنین سود هنگفتی خواهد رساند یا خیر 
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 در طلا S2Fمحاسبه نرخ 

هزار تن طلا استخراج شده و از آن جایی که از بین   187از ابتدای تاریخ تا به امروز چیزی در حدود  
بردن این فلز گرانبها تقریبا امری غیرممکن است؛ بخش عمده این موجودی استخراج شده  

اکنون نیز در دسترس قرار دارد. از سوی دیگر، براساس آمارهای رسمی منتشر شده از سوی  هم
هزار تن طلا نیز به موجودی فعلی آن   3( سالانه حدودا World Gold Councilشورای جهانی طلا )

بینی قیمت طلا و محاسبه نرخ مدل  هایی، به منظور پیش شود. براساس چنین دادهاضافه می
 سهام به جریان کافیست میزان انباشت و سهام آن را به جریانش تقسیم کنیم: 

62.3  =3000  ÷187000 
ساله نیاز خواهیم داشت   62.3این یعنی برای استخراج میزان موجودی فعلی طلا به زمانی حدودا 

طلا کاملا گویای کمیاب بودن این فلز گرانبها و افزایش احتمالی قیمت آن در   S2Fو رقم بالای نرخ 
پایین باشد به معنای تولید و عرضه   S2Fهای آینده است. توجه داشته باشید که هر چه نرخ سال 

انبوه آن دارایی بوده و این مسئله موجب افزایش تورم و کاهش قیمت آن را در پی خواهد  
 داشت. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 (S2Fمزایا و معایب استفاده از مدل سهام به جریان )

 

های این محدودیت برای درک بهتر چیستی مدل سهام به جریان باید به سراغ بررسی نقاط قوت و 
 تر نمائیم: را کامل S2Fشاخص کلیدی برویم تا بدین شکل تصویر ذهنی ساخته شده از ماهیت 

 S2Fنقاط قوت شاخص 

بینی قیمت در  مطمئنا مدل سهام به جریان یکی از ابزارهای مهم و کاربردی برای پیش 
های رود و به هنگام استفاده از این شاخص، از مزیت های بلند مدت به شمار می گذاریسرمایه 

 مند خواهید شد که برخی از این مزایای اصلی به شرح زیر هستند: خاصی بهره

های موجود به  این مدل اقتصادی کاملا براساس داده پشتیبانی از روش داده محور: •
های نسبتا دقیقی از  دهد و در شرایطی که اطلاعات و دادهفعالیت خود ادامه می 

تواند  شود، وجود داشته باشد، به راحتی می موجودی فعلی و جدید که سالانه اضافه می 
 روند قیمتی آتی دارایی مورد نظر را ارائه نماید.

با بررسی چارت قیمتی ترسیم شده براساس   بینی قیمت در طولانی مدت:امکان پیش •
بینی روند حرکت قیمتی یک دارایی را در چند سال آتی خواهید  امکان پیش  S2Fشاخص 
 داشت. 



براساس تعریف ارائه شده از مدل سهام به جریان، به   درک میزان کمیابی یک دارایی: •
تواند میزان کمیابی یک دارایی خاص را خوبی واضح است که این مدل به راحتی می 

 متناسب با موجودی فعلی و نرخ افزایش موجودی سالانه به ما نشان دهد.
توانند با محاسبه نرخ مدل  گذاران میسرمایه ای:فراهم نمودن بستری برای تحلیل مقایسه  •

های مختلف نظیر بیت کوین، نفت، طلا، نقره و غیره، پتانسیل رشد  سهام به جریان دارایی 
 تری را انجام دهند. ها را با یکدیگر مقایسه کرده و انتخاب منطقیقیمتی آن 

 S2Fنقاط ضعف شاخص 

در حالی که مدل سهام به جریان، شاخص مناسبی برای محاسبه میزان کمیابی یک دارایی خاص  
اند تا  رود؛ اما از باد انتقادات منتقدان در امان نمانده و این منتقدان تلاش کردهبه شمار می 

ترین نقد وارده بر این  های این مدل اقتصادی را برجسته نمایند. به طور کلی اصلیمحدودیت
شود که آن توجهی به کلیه عوامل تاثیرگذار بر روی ارزش یک  شاخص به این مسئله مربوط می 

دارایی ندارد. فلسفه وجودی این مدل بر این فرض بوده که عامل کمیابی همواره موجب  
افزایش قیمت یک دارایی خواهد بود؛ این در حالیست که چنین موضوعی در دنیای واقعی 

همان چیزی است که در بحث بیت کوین نیز مطرح شده و منتقدان  همیشه صحت ندارد! این 
 S2Fمعتقدند در صورتی که بیت کوین روزی کاربرد دیگری جز کمیابی نداشته باشد، مطمئنا مدل 

 آن شکست خواهد خورد. 
از سوی دیگر نباید نوسان قیمتی موجود در بازار رمزارزها را از نظر دور داشت. ساختار رمزارزهایی 

همچون بیت کوین و تعیین قیمت آن در یک بازار کاملا آزاد به این معناست که حتی با وجود  
دلایل مختلفی همچون انتشار اخبار منفی و  کمیاب شدن آن نیز احتمال سقوط شدید قیمتی بنابه

های مدل سهام به جریات  بینی توان خلاف پیش نگران کننده، امری محتمل بوده و به راحتی می 
BTC   را اثبات نماید. همین موضوع در ارتباط با طلا نیز صادق است و در طول تاریخ، قیمت آن

 افزایش پیدا نکرده است.  S2Fهمواره مطابق با شاخص 

 
 

 

 

 



 بینی قیمتشاخص انباشت به جریان؛ مدلی اقتصادی برای پیش

را داشته باشید یا بخواهید بر روی فلزات گرانبها   خرید اتریومکند که قصد فرقی نمی
گذاری کنید، در هر صورت باید پیش از قدم گذاشتن در چنین مسیری به نحوی از روند  سرمایه 

ها بینی قیمت دارایی قیمتی آتی آن اطمینان پیدا کنید. یکی از ابزارهای کاربردی در زمینه پیش 
مدل سهام به جریان است که یک شاخص اقتصادی بوده و بر میزان کمیابی یک دارایی و نقش  

آن در افزایش قیمت احتمالی بعدی تکیه دارد. با توجه به نقش این مدل در دستیابی به دید  
دقیق از روند قیمتی آتی، ما این مقاله از بلاگ کیف پول من را به معرفی جامع مدل سهام به  

تواند  ( اختصاص دادیم. البته باید توجه داشته باشید که این مدل به تنهایی نمی S2F) جریان
های تحلیل تضمینی برای افزایش قیمت دارایی باشد و بهتر است در کنار آن از سایر شاخص 

تکنیکال و فاندامنتال نیز بهره ببرید. حال که با چیستی مدل انباشت به جریان بهتر آشنا شدید،  
تواند کاربرد خوبی در مارکت ارز دیجیتال داشته باشد؟ نظرات نظر شما درباره آن چیست؟ آیا می 

 خود را با ما در میان بگذارید.

 

https://kifpool.me/wallet/ethereum-ETH

